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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISINIi 2025 YILINDA ETKILEYEN UNSURLAR

TICARET TARIFELERI VE
MUZAKERELERI

JEOPOLITIK GELISMELER

PARA POLITIKALARI
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ABD TARIFELERI ASKIYA ALARAK MUZAKERELERE BASLADI

ANLASMA YAPILAN ULKELER

CiN ILE MUZAKERELER

DIGER ULKELER iLE
MUZAKERELER

INGILTERE iLE ANLASMA YAPILDI

ABD-GIN MUZAKERELERI 10 MAYIS
TARIHINDE BASLADI

MUZAKERELER SURUYOR

ON ANLASMA YAPILDI ?

AVRUPA BIRLIGI,

% 50 VERGI TEHDIDI
VERGILER ASKIYA ALINDI

INGILTERE’DEN iTHALATA YUZDE
10 VERGI UYGULANACAK

ABD GiN’E TARIFELERI 90 GUN iGCiN
YUZDE 30’A INDIRDI

CiN ABD’YE TARIFELERIi 90 GUN
iCIN YUZDE 10’A iNDiRDI

ABD DIiGER TUM ULKELERE
TARIFELERI 90 GUN iGiN YUzZDE
10’A iNDIRIDI

ISVICRE, HINDISTAN, JAPONYA,
GUNEY KORE, SiINGAPUR,
MALEZYA, ENDONEZYA VE 12 ULKE
ILE DAHA MUZAKERELER
SURUYOR

23 HAZIRAN 2025 TARIHi iTIBARIYLE
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DUNYA EKONOMISi BELIRSIZLIKLER IGCINDE

2025 YILINDA POTANSIYELIN ALTINDA BUYUYECEK

y . BM TICARET VE
ULUSLARARASI DUNYA BANKASI DUNYA TICARET KALKINMA
PARA FONU ORGUTU TESKILATI
DUNYA
EKONOMISI 2,3 2,3 2,2 2,3
YUZDE
GELIiSMIS
ULKELER 1,4 1,3 0,9 1,0
YUZDE
GELISEN
ULKELER 3,7 3,8 4,0 4,0
YUZDE

NiSAN-HAZIRAN 2025 RAPORLARI
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= 2025 DUNYA TiCARETI iCIN 4 SENARYO

SENARYOLAR

DUNYA TiCARETi DARALMA
MIKTAR OLARAK YUZDE

DUNYA TiCARETI
MILYAR DOLAR

SADECE ABD VE CiN ARASINDA TARIFELER

+

DUGER ULKELER ARASI TARIFELER UYGULANIR

UYGULANIRSA 0,5 24.300
ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULARSA -2,9 23.700
ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULAR
+ -3,5 23.575
DIGER ULKELER DE ABD’YE TARIFE UYGULAR
ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULAR
+
DIGER ULKELER DE ABD’YE TARIFE UYGULAR -4,3 23.360

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU, 2025 NiSAN
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JEOPOLITIK GELISMELER

RUSYA-UKRAYNA,;
ABD-UKRAYNA MINERAL ANLASMASI YAPILDI
ATESKES GORUSMELERI
ATESKES VE BARIS UZAK GOZUKUYOR

SURIYE
ABD + AB + KORFEZ ULKELERI + TURKIYE
YENI YONETIMi DESTEKLIYOR

ISRAIL-GAZZE-ORTADOGU

IRAN
ISRAIL’IN IRAN’A SALDIRISI VE SAVAS
ABD’NIN iRAN’A SALDIRISI
KARSILIKLI SALDIRILAR

ABD-CIN
TICARET MUZAKERELERI BASLADI

23 HAZIRAN 2025 TARIHi iTIBARIYLE
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2 NiSAN TARIHINDE ACIKLANAN TARIFELER NEDENIYLE
KURESEL RESESYON VE ENFLASYON ENDISELERi ORTAYA GIKTI

MERKEZ
BANKALARI
NE
YAPACAK?

FAIZ INDIRIMI ? FAIZARTISI ?
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AVRUPA MERKEZ BANKASI POLITIKA FAIziNi YOzZDE 2,15’E INDIRDI

FAiZ INDIRIMLERI DEVAM EDECEK
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KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 5 HAZIRAN 2025
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Y  ABD MERKEZ BANKASI FAiZ iNDIRIMLERiI BEKLENTILERI 2025
BELIRSIZLIK ORTAMINDA ABD MERKEZ BANKASI FAIZ INDIRIMINDE TEMKINLI
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KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, 17 HAZIRAN 2025
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EURO-DOLAR PARITESI

MUZAKERELERIN SONUCUNU BEKLERKEN DALGALANIYOR

ORTA DOGUDAKI SAVAS ETKILI OLUYOR

Euro US Dollar

EURO/DOLAR PARITESI
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JEOPOLITIK GERGINLIK iLE PETROL FIYATLARINDA ARTIS

Brent Crude QOil

BRENT PETROL DOLAR/VARIL
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EKONOMI VE STRATEJI DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE EKONOMISI
IKINCi YARI ICIN BEKLENTILER




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

%M@ PROGRAMA DESTEK iGiN iLAVE ONLEMLER ALINDI

FINANSAL

SOKLAR

ENFLASYON ILE
MUCADELE

TL'DE DEGER KAYBINI
ONLEME

DEZENFLASYON
PROGRAMINDA ILAVE
SIKILASMA

REEL SEKTOR ICIN

ZORLU SUREC
UZUYOR
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¥  EKONOMi PROGRAMININ DEVAMI iGiN ONUMUZDEKI 4-5 AY KRITIiK
NFLASYONDA BELIRGIN BIR iYILESME SAGLANMASI GEREKIYOR

ILAVE SIKILASMANIN REEL SEKTOR UZERINDE OLUMSUZ ETKIiSi ARTIYOR
ENFLASYONDA iSTENEN DUSUS SAGLANAMAZSA PROGRAMIN DEVAMI ZORLASIR

. YILINSON
=, EYLUL CEYREGINDE FAIZ

POLITIKASI
ILAVE SIKILASMA

ENFLASYONU INDIRIMLERI VE
YUZDE 35’IN ALTINA RAHATLAMA
INMELI GUNDEME
GELEBILIR

REEL SEKTOR 1
CEYREK DAHA
DAYANABILIR

14



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SIKI PARA POLITIKASI SURECEK

Enflasyonda kalici dusus ve fiyat istikrari

saglanana kadar siki para politikasi
durusu surdurulecektir.

Enflasyon Enflasyon Enflasyon
gerceklesmeleri ana egilimi beklentileri

Dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikilik

saglanacaktir.
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MAYIS-EYLUL DONEMi ENFLASYONU GOK ONEMLI OLACAK
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DOViz REZERVLERINDE ONCE KUVVETLI GERILEME
MAYIS AYINDAN iTIBAREN TOPARLANMA BASLADI
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TCMB REZERVLERI MILYAR DOLAR
171,1

155,9

155,1

145,5
138,5

123,1

BRUT DOViz REZERVI 57 NET DOViZ REZERVi

73,9
63,6
52,0
32,8
5 I - I

B 2 HAZIRAN 2023 m 22 EYLUL 2023 = 22 ARALIK 2023 = 29 MART 2024
= 27 ARALIK 2024 = 14 MART 2025 = 2 MAYIS 2025 = 5 HAZIRAN 2025
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DOViz REZERVLERINDE ONCE KUVVETLI GERILEME
MAYIS AYINDAN iTIBAREN YENIDEN ARTIS
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2024 SUBAT

2024 MART

2024 NiSAN

TCMB SWAP HARIC NET REZERVLERI MILYAR DOLAR

44,4 46,1
z4 4 185
11,6 I 13 8

2024 10 MAYIS
2024 HAZIRAN
2024 TEMMUZ

2024 AGUSTOS

2024 EYLUL
2024 EKiM
2024 KASIM
2024 ARALIK
2025 OCAK
2025 SUBAT
2025 MART
2025 NiSAN
2025 MAYIS
2025 HAZIRAN 5
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TL FAIZLERDE SERT YUKSELIS

61,51

TL KREDI FAIZ ORANLARI YILLIK BILESIK YUZDE
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2025 YILI GERI KANALLI iGIN ANA SENARYO

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TCMB TUFE
HEDEFi 44 4 39 36 28 24
YUZDE
TUFE YUZDE 44 4 38 36 32,5 28/29
TCMB POLITIKA
FAiZi YOZDE 47,5 42,5 46,0 40,0 32,5/35,0
TCMB GECELIK
BORG VERME FAiz 48,0 46,0 49,0 42,0 36/38
ORANI YUZDE
MEVDUAT VE
KREDI FAizi YOZDE 55 45-50 60 45-50 35/45
YILLIK BILESIK
TL/DOLAR KURU 35,34 38,0 39,5 41,0 43,0/43,5
R A SINIRLI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME

TL LIKIDITE
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TCMB PIYASA KATILIMCILARI ANKETLERI 2025 YILSONU BEKLENTILERI

202 N
2025 SONU | 2025 SONU | 2025 SONU | 2025 SONU | 2025 SONU '?AZ:/I?NiU
GOSTERGELER 2024 | TAHMINi | TAHMINi | TAHMINi | TAHMINi | TAHMINi
SONU FiiLi i
OCAK 2025 | SUBAT 2025 | MART 2025 | NiSAN 2025 | MAYIS 2025 H“;ZOT:N
TUFE ENFLASYON
. 44,30 27,03 28,30 28,03 29,98 30,35 29,86
YUZDE
TL/DOLAR KURU 35,36 43,23 42,89 42,79 43,60 43,70 43,57
MERKEZ
BANKASI FAizi 47,50 30,50 31,00 30,80 32,57 33,25 34,10
YUZDE
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EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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